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Company Note Aurora Design 
Rating Bloomberg SET Exchange Sector 

BUY 

(Unchanged) 

AURA TB AURA SET Fashion 

ก ำไรสุทธิท ำจุดสูงสุดใหม่ 
 

 
 

 

   
 

12mth price target (THB) 

 

21.00 

Current price (14/05/2025) 17.60 

Upside/Downside 19.32% 

CG rating 5 

ESG rating n/a 

Thai CAC n/a 
  
  

Share summary 

Issue shares  : (m shrs) 1,334 
Market capitalization:  (THB bn) 23.5 
                                         (USDbn) 0.7 
Avg. Daily Turnover: (THBm) 30 
 (USDm) 0 
Foreign Limit/Actual  (%) 49/2 
Free Float: (%) 35 
NVDR: (%) 1 
  

 

Share price / rel. to SET 
 

 
 

Source: Bloomberg Finance LP 

Performance (%) 1m 3m 12m 

AURA 6.0 24.8 35.4 

SET 7.8 -4.3 -11.6 

 

Major Shareholders     % 

บจ.ธมั เอน็เตอร์ไพรส์  32.23 
น.ส.นิชนนัท ์ศรีรุ่งธรรม 5.81 
นายอนิวรรต ศรีรุ่งธรรม 5.64 
Source: SET 
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ผลประกอบการสูงกว่าคาด แนวโนม้ธุรกิจขายฝากยงัเติบโตตอ่เน่ือง 

AURA รำยงำนก ำไรสุทธิ 1Q25 แข็งแกร่งท ำจุดสูงสุดใหม่ท่ี 398 ลำ้นบำท (+45% YoY, +28% 

QoQ) สูงกว่ำท่ีเรำและตลำดคำดรำว 17% และ 13% ตำมล ำดับ หลักๆมำจำก GPM ท่ีดีกว่ำ

คำดท่ี 10.4% (vs. 9.0% TISCOe) โดยกำรเติบโตหนุนจำกรำคำทองท่ีปรับตัวสูงขึ้ นรวมถึงกำร

ขยำยสำขำเพิ่มขึ้ นอย่ำงมีนัยส ำคญัเป็น 508 สำขำ (vs. 430 สำขำใน 1Q24 และ  477 สำขำ

ใน 4Q24) โดยเฉพำะสำขำของทองมำเงินไป รวมถึงกำรบริหำรตน้ทุนทองค ำและกลยุทธ์ทำง

กำรตลำดท่ีมีประสิทธิภำพสอดคล้องกับควำมผันผวนของรำคำทองค ำท่ีเป็นใจ  เรำยังคง

ค ำแนะน ำ “ซ้ือ” โดยก ำไรสุทธิ 1Q25A ติดเป็น 37% ของประมำณกำรปี 2025F ขณะท่ี

แนวโน้ม 2Q25F เบื้ องตน้คำดชะลอตัวลง QoQ จำกช่วง Low season ก่อนจะเร่งตัวขึ้ นในช่วง 

2H25F จำกกำรปรับขึ้ นค่ำก ำเหน็จและตน้ทุนทำงกำรเงินท่ีจะลดลงจำกทั้งแนวโน้มอัตรำ

ดอกเบี้ ยและแผนกำรออกหุน้กูร้ำว 2-3 พนัลำ้นบำท 

 

ก าไรสุทธิท่ี 398 ลา้นบาท เติบโต 45% YoY และ 28% QoQ จากอตัราก าไรขั้นตน้ดีกว่าคาด 

รำยไดจ้ำกธุรกิจคำ้ปลีกอยู่ท่ี 8,685 ลำ้นบำท หดตัว 8% QoQ เน่ืองจำกรำคำทองค ำท่ีปรับตัว

สูงข้ึนส่งผลใหป้ริมำณขำยสินคำ้ Modern Gold ชะลอตัวลง ในขณะท่ีรำยไดด้อกเบี้ ยรับเติบโตขึ้ น 

9% QoQ เป็น178 ลำ้นบำท โดยท่ีลูกหน้ีทองมำเงินไปเพิ่มขึ้ น 6% QoQ เป็น 5,183 ลำ้นบำท

ส่วนอตัรำก ำไรขั้นตน้ปรบัสูงข้ึนเป็น 10.4% จำก 8.5% ใน 4Q24 จำกก ำไรที่เพิ่มขึ้ นของกำรรับ

ซ้ือทองค ำรวมถึงรำคำทองท่ีปรับเพิ่มขึ้ นตลอดไตรมำส ดำ้นค่ำใชจ้่ำยในขำยและบริหำรสูงขึ้ น

เล็กน้อย QoQ จำกผลของกำรปรับมูลค่ำรำคำทองค ำตำมสัญญำสินเชื่อทองค ำมูลค่ำ 20 ลำ้น

บำท เพื่อป้องกันควำมผันผวนของรำคำทองโลก ซ่ึงทำง AURA ไดท้ดลองใชเ้ป็นครั้งแรก ซ่ึง

หกัลำ้งกบัค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยท่ีลดลงจำกกำรลดกิจกรรมส่งเสริมกำรขำย อย่ำงไรก็ดี OPM ยงัคง

สูงข้ึนเป็น 4.8% เพิ่มขึ้ น 90bps YoY และ 140bps QoQ  
 
ประเมินมูลค่า 

เรำประเมินมลูค่ำ AURA กลำงปี 2026F ท่ี 21.0 บำท โดยใช ้P/E ท่ี 19.4 เท่ำ ควำมเส่ียงไดแ้ก่ 

1)ควำมผนัผวนของรำคำทองค ำ 2)อตัรำดอกเบี้ ยปรบัสูงข้ึน 

 
 

 
 
Forecasts and ratios 

Year Ended  December 31 2022 2023 2024 2025E 2026E 
Sales (THBm) 29,358 29,578 32,616 35,292 37,840 

EBITDA (THBm) 1,488 1,702 2,197 2,707 3,205 

Net profit (THBm) 708 850 1,135 1,319 1,600 

Net Profit (% chg from prev) 0 % 0 % 0 % 0 % 0 % 

EPS (THB) 0.53 0.64 0.85 0.97 1.18 
EPS (% YoY) -9.5 20.1 33.5 14.5 21.3 

EPS vs Cons (%) nm nm nm nm nm 

PER (X) 30.7 26.8 16.7 18.1 14.9 
Yield (%) 0.5 1.8 2.4 2.8 3.4 
P/BV (X) 4.8 4.1 3.7 3.2 2.8 
EV/EBITDA (X) 15.7 15.4 11.3 11.2 10.2 
ROE (%) 19.3 16.0 18.8 19.1 20.0 
Source: Company data, TISCO estimates 
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Figure 1. Earnings review 1Q25 

 (Btm) 1Q25 1Q24 % YoY 4Q24 % QoQ 

Sales and Service income 8,685 8,062  7.7  9,426  (7.9) 

Core Expenses 7,780 7,288  6.8  8,621  (9.7) 

Gross Profit 905 774  16.9  806  12.3  

Interest income 178 99  79.7  163  8.8  

Other income 14 8  65.5  8  75.0  

SG&A 488 460  6.0  482  1.2  

EBIT 609 421  44.6  495  23.0  

EBITDA 626 534  26.5  626  29.8  

Interest expenses 107 78  36.5  109  (1.7) 

Net Profit before Tax 502 342  46.5  386  30.0  

Income tax expenses 103 68  51.0  77  33.9  

Net profit  398 275  45.1  311  28.3  

EPS (Bt) 0.30 0.21  45.1  0.23  28.3  

Gross Margin (%)  10.4  9.6   8.5   

Operating Margin (%)  4.8  3.9   3.4   

Net Profit Margin (%)  4.6  3.4   3.3   

SG&A expenses to sales ratio (%) 5.6 5.7   5.1   

Portfolio (Bt,m)  5,183   3,186  62.7%  4,881  6.2% 

No. of Branches  508   430  18.1%  477  6.5% 
 

Source: Company data 

 
 

Figure 2. Revenue breakdown  Figure 3. Quarterly A/R and interest income 

 

 

 
Source: Company data  Source: Company data  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

  


