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COMPANY 
       

UPDATE 
  

22 July 2025 Aurora Design  
Sector: Fashion ก ำไร 2Q25E ยังโดดเดน่ สูงสุดเป็นอันดับ 2 จำกธุรกิจขำยฝำก 
   เรายังคงแนะน า “ซือ้” และราคาเป้าหมาย 21.00 บาท อิง 2025E PER ท่ี 20.5 เท่า (3-yr average 

PER) เราประเมินก าไร 2Q25E ท่ี 350 ลา้นบาท (+2% YoY, -12% QoQ) ดีขึน้จากเดิมเล็กนอ้ย และ
จะเป็นก าไรสงูสดุเป็นอนัดบัท่ี 2 จาก 1) ธุรกิจคา้ปลีกทองยงัท าไดด้ีแต่จะลดลง YoY, QoQ จากฐาน
สูง เทียบกับช่วง 2Q24 และ 1Q25 ท่ีราคาทองมีทิศทางปรับตัวเพิ่มขึน้มาก ส่งผลให ้GPM สูงกว่า
ค่าเฉลี่ยมาก และ 2) ธุรกิจขายฝากยงัดีต่อเน่ือง โดยเราประเมินรายไดด้อกเบีย้รบัและก าไรขัน้ตน้จะ
ท าสถิติสูงสุดใหม่ท่ี 204 ล้านบาท (+53% YoY, +15% QoQ) จากยอดลูกหนีข้ายฝากท่ีจะเพิ่มขึน้
อย่างมากเป็น 6.5 พนัลา้นบาท จาก 31 มี.ค.25 อยู่ท่ี 5.1 พนัลา้นบาท  
เรายังคงประมาณการก าไรปี 2025E ท่ี 1.36 พันลา้นบาท +20% YoY โดยก าไร 1H25E จะคิดเป็น 
55% จากทัง้ปี ส  าหรบัในช่วง 2H25E จะยงัโต YoY ไดด้ีต่อเน่ือง ทัง้จากธุรกิจคา้ปลีกท่ีดีขึน้ตามการ
ขยายสาขา, การปรบัขึน้ค่าก าเหน็จท่ีจะเห็นผลบวกใน 3Q25E มากขึน้ และธุรกิจขายฝากท่ียงัเติบโต
กา้วกระโดด จากยอดลกูหนีข้ายฝากท่ีจะเพิ่มเป็น 7.5 พนัลา้นบาท จากสิน้ปี 2024 ท่ี 4.9 พนัลา้นบาท 
ราคาหุน้ outperform SET +18% ในช่วง 6 เดือน จากก าไรปี 2024E ท่ีดีกว่าคาด แต่ underperform 
SET -15% ในช่วง 3 เดือน จากการขายท าก าไรหลงัก าไร 1Q25E เติบโตดี ทัง้นี ้เรายงัคงแนะน า ซือ้ 
จากแนวโนม้ก าไร 2Q25E ท่ีจะยงัอยู่ในระดบัท่ีดีต่อเน่ือง รวมถึงแนวโนม้การเติบโตของก าไรในช่วง 3 
ปีขา้งหนา้ท่ียงัสดใส โดยเฉพาะธุรกิจขายฝากท่ีจะยงัคงเติบโตระดบัสงู 

Event: 2Q25E earnings preview 
❑ ก ำไร 2Q25E ยังคงโดดเด่น ท ำสถิติสูงสุดเป็นอันดับ 2 จำกธุรกิจขำยฝำกยังดีขึ้นมำก 
เราประเมินก าไร 2Q25E ท่ี 350 ลา้นบาท (+2% YoY, -12% QoQ) ดีกว่าท่ีเราเคยประเมินเล็กนอ้ย 
และเป็นสถิติสงูสดุเป็นอนัดบัท่ี 2 เทียบกับ 1Q25 ท่ีเป็นสถิติสงูสดุท่ี 398 ลา้นบาท โดยเป็นผลจาก 
1) ธุรกิจคา้ปลีกทองยงัอยู่ในระดบัท่ีดีแต่จะลดลง YoY, QoQ จากฐานสงู เทียบกบั 2Q24 และ 1Q25 
ท่ีราคาทองมีการปรบัตวัเพิ่มขึน้มาก ส่งผลบวกให ้GPM ค่อนขา้งสงูกว่าค่าเฉลี่ยมาก ขณะท่ีทิศทาง
ราคาทองใน 2Q25E ทรงตัว โดยเราประเมิน GPM ของธุรกิจค้าปลีกทองจะอยู่ท่ี 9.8% (2Q24 = 
11.7%, 1Q25 = 10.4%) และ 2) ธุรกิจขายฝากจะเติบโตโดดเด่นต่อเน่ือง โดยเราประเมินรายได้
ดอกเบีย้รบัและก าไรขัน้ตน้จะท าสถิติสงูสดุใหม่ท่ี 204 ลา้นบาท (+53% YoY, +15% QoQ) โดยเรา
ประเมินว่า ณ 30 มิ.ย.25 จะมียอดลกูหนีข้ายฝากเพิ่มขึน้มากเป็น 6.5 พนัลา้นบาท จาก 31 มี.ค.25 
ท่ี 5.1 พันล้านบาท เน่ืองจากเป็นช่วง high season ช่วงเปิดเทอม และ 2Q25E สามารถหาแหล่ง
เงินกูไ้ดเ้พิ่มขึน้อีกถึง 3.3 พนัลา้นบาท ซึ่งส่วนนีจ้ะมีการน ามาใชข้ยายยอดลกูหนีข้ายฝากใหเ้พิ่มขึน้  
ดงันัน้ จะส่งผลใหก้ าไร 1H25E จะอยู่ท่ี 749 ลา้นบาท +21% YoY 
❑ ยังคงประเมินก ำไรปี 2025E ท ำสถิติสูงสุดใหม่ต่อเน่ืองจำกทัง้ธุรกิจค้ำปลีกและขำยฝำก 
เรายังคงประมาณการก าไรปี 2025E ท่ี 1.36 พันลา้นบาท +20% YoY โดยก าไร 1H25E จะคิดเป็น 
55% จากทัง้ปี ส  าหรบั 2H25E จะยงัคงเติบโต YoY ไดด้ีต่อเน่ืองจาก จาก 1) มีแผนขยายสาขาเพิ่ม
เป็น 644 สาขา (+156 สาขา จากสิน้ปี 2024) ยงัคงเนน้การขยายธุรกิจขายฝากเพิ่มขึน้มากโดยจะ
เพิ่มสาขา "ทองมาเงินไป" เป็น 310 สาขา (+100 สาขา) ส่วนธุรกิจคา้ปลีกทองจะเพิ่มเป็น 334 สาขา 
(+56 สาขา), 2) ธุรกิจขายฝากยงัคงขยายตวัโดดเด่น โดย AURA ตัง้เป้าหมายยอดลกูหนีข้ายฝากจะ
เพิ่มเป็น 7.5 พนัลา้นบาท จากสิน้ปี 2024 ท่ี 4.9 พนัลา้นบาท ส่งผลใหเ้ราประเมินรายไดด้อกเบีย้รบั
จะเพิ่มเป็น 845 ลา้นบาท +57% YoY ซึ่งยงัมีโอกาสเป็น upside ขณะที่ในช่วง 2H25E AURA มีแผน
จะหาแหล่งเงินกู ้(ออกหุน้กู+้กูธ้นาคาร) เพิ่มอีกราว 2.5-3.0 พนัลา้นบาท ในการขยายธุรกิจทัง้ธุรกิจ
คา้ปลีกทองและขยายพอรต์ลกูหนีข้ายฝากเพิ่มขึน้ต่อเนื่อง 
Valuation/Catalyst/Risk 
คงราคาเป้าหมายท่ี 21.00 บาท อิง 2025E PER ท่ี 20.5 เท่า (3-yr average PER) โดยยังมี key 
catalyst จากการปรบัเพิ่มค่าก าเหน็จจะช่วยหนุน GPM มากขึน้ใน 3Q25E รวมถึงธุรกิจขายฝากท่ียงั
ท า new high และเติบโตระดบัสงูไดต้่อเนื่อง 

Bloomberg ticker AURA TB 
Recommendation BUY (maintained) 
Current price Bt15.40 

0 Target price Bt21.00 (maintained) 
Upside/Downside +36% 
EPS revision No change 
  
Bloomberg target price Bt20.88 
Bloomberg consensus Buy 5 / Hold 0 / Sell 0 
 Stock data 
Stock price 1-year high/low Bt17.80 / Bt13.00 
Market cap. (Bt mn) 20,544 
Shares outstanding (mn) 1,334 
Avg. daily turnover (Bt mn) 27 
Free float 36% 
CG rating Very Good 
ESG rating - 
 Financial & valuation highlights 
FY: Dec (Bt mn)  2023A 2024A 2025E 2026E 
Revenue 29,878  33,154  36,240  39,890  
EBITDA 1,731  2,303  2,734  3,205  
Net profit 850  1,135  1,357  1,619  
EPS (Bt) 0.64  0.85  1.02  1.21  
Growth 20.1% 33.5% 19.6% 19.3% 
Core EPS (Bt) 0.63  0.85  1.02  1.21  
Growth 24.7% 35.0% 19.9% 19.3% 
DPS (Bt) 0.31  0.42  0.49  0.58  
Div. yield 2.0% 2.7% 3.2% 3.8% 
PER (x) 24.2  18.1  15.1  12.7  
Core PER (x) 24.5  18.2  15.1  12.7  
EV/EBITDA (x) 14.8  12.2  11.2  10.4  
PBV (x) 3.6  3.2  2.9  2.5  
 
Bloomberg consensus 
Net profit 850  1,135  1,399  1,671  
EPS (Bt) 0.64  0.85  1.05  1.25  

Source: Aspen 
Price performance 1M 3M 6M 12M 
Absolute 3.4% -8.3% 7.7% 5.5% 
Relative to SET -9.8% -14.8% 18.4% 13.8% 

 
Major shareholders Holding 
1. THUM ENTERPRISE CO., LTD. 32.23% 
2. Miss Nichanan Srirungthum 5.81% 
3. Mr. Aniwat Srirungthum 5.64% 
 

Analyst: Amnart Ngosawang (Reg. No. 029734) 
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COMPANY  
UPDATE 

Fig 1: 2Q25E earning preview 
FY: Dec (Bt mn) 2Q25E 2Q24 YoY 1Q25 QoQ 1H25E 1H24 YoY 
Revenues 8,734 7,525 16.1% 8,863 -1.5% 17,598 15,686 12.2% 
CoGS (7,694) (6,525) 17.9% (7,780) -1.1% (15,474) (13,813) 12.0% 
Gross profit 1,040 1,000 4.0% 1,083 -3.9% 2,123 1,873 13.4% 
SG&A (490) (468) 4.6% (488) 0.5% (978) (929) 5.3% 
EBITDA 688 657 4.7% 735 -6.4% 1,934 1,464 32.2% 
Other inc./exps 8 6 27.0% 14 -40.8% 22 14 48.7% 
Interest expenses (115) (108) 6.5% (107) 7.4% (222) (186) 19.1% 
Income tax (93) (85) 9% (103) -9.3% (196) (153) 27.6% 
Core profit  350 345 1.7% 399 -12.2% 749 619 21.1% 
Net profit 350 345 1.6% 398 -12.1% 749 619 20.9% 
EPS (Bt) 0.26  0.26  1.6% 0.30 -12.1% 0.56 0.46 20.9% 
Gross margin 11.9% 13.3%  12.2%  12.1% 11.9%  
Net margin 4.0% 4.6%  4.5%  4.3% 3.9%  

 

 

Fig 2: AURA share prices vs profits Fig 3: แผนขยำยสำขำตำม brand 

  
Source: AURA, Bloomberg, DAOL Source: AURA, DAOL 

 

Fig 3: Gross profit & Gross profit margin Fig 4: Net profit & Net profit margin 

  
Source: AURA, DAOL Source: AURA, DAOL 

 
 
 
 
 
 
  

1Q25

Aurora + เซ่งเฮง 221 233 261 267 +10 277 274

ทองมาเงินไป 19 40 138 210 +100 310 222

Aurora Diamond 8 4 5 9 +30 39 10

ของขวญั by Aurora 2 2 2 2 +16 18 2

Total New Branches +36 +29 +127 +82 156 +20

Total Branches 250 279 406 488 644 508

2025E Target

Expansion plan
Brand 2021 2022 2023 2024
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Quarterly income statement       Forward PER band      
(Bt mn) 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25  

 

Sales 8,161 7,525 7,879 9,590 8,863  
Cost of sales  (7,288) (6,525) (7,052) (8,621) (7,780)  
Gross profit 873 1,000 827 969 1,083  
SG&A (460) (468) (480) (482) (488)  
EBITDA 534 657 484 627 735  
Finance costs (78) (108) (105) (109) (107)  
Core profit 274 345 204 309 399  
Net profit 275 345 205 311 398  
EPS 0.21  0.26  0.15  0.23  0.30   
Gross margin 10.7% 13.3% 10.5% 10.1% 12.2%  
EBITDA margin 6.5% 8.7% 6.1% 6.5% 8.3%  
Net profit margin 3.4 4.6% 2.6% 3.2% 4.5%  
Balance sheet            Income statement           
FY: Dec (Bt mn) 2022 2023 2024 2025E 2026E  FY: Dec (Bt mn) 2022 2023 2024 2025E 2026E 
Cash & deposits 419  460  575  594  573   Sales 29,581 29,878 33,154 36,240 39,890 
Accounts receivable 2,049  2,895  5,070  7,848  10,400   Cost of sales  (27,063) (27,025) (29,485) (32,067) (35,103) 
Inventories 6,723  8,369  9,479  10,578  11,753   Gross profit 2,517 2,853 3,669 4,173 4,787 
Other current assets 27  26  52  30  31   SG&A (1,460) (1,588) (1,890) (2,011) (2,174) 
Total cur. assets 9,218  11,751  15,175  19,050  22,757   EBITDA 1,496 1,731 2,303 2,734 3,205 
Investments 0  205  206  100  240   Depre. & amortization (380) (406) (487) (525) (542) 
Fixed assets 140  201  237  180  166   Equity income 0 0 0 0 0 
Other assets 1,456  1,255  1,051  1,236  1,270   Other income 23 47 35 48 50 
Total assets 10,814  13,412  16,669  20,566  24,433   EBIT 1,080 1,313 1,813 2,209 2,663 
Short-term loans 1,055  3,095  5,056  5,650  5,721   Finance costs (219) (263) (400) (515) (642) 
Accounts payable 987  1,301  1,275  1,665  1,816   Income taxes (189) (212) (281) (337) (402) 
Current maturities 769  837  1,653  1,470  1,495   Net profit before MI 672 838 1,132 1,357 1,619 
Other current liabilities 770  761  743  923  1,032   Minority interest  0 0 0 0 0 
Total cur. liabilities 3,581  5,994  8,726  9,708  10,065   Core profit 672 838 1,132 1,357 1,619 
Long-term debt 1,329  1,026  1,077  3,010  5,552   Extraordinary items 36 12 3 0 0 
Other LT liabilities 973  714  467  681  684   Net profit 708 850 1,135 1,357 1,619 
Total LT liabilities 2,301  1,740  1,544  3,691  6,236         
Total liabilities 5,883  7,734  10,270  13,399  16,300   Key ratios           
Registered capital  1,334  1,334  1,334  1,334  1,334   FY: Dec (Bt mn) 2022 2023 2024 2025E 2026E 
Paid-up capital 1,334  1,334  1,334  1,334  1,334   Growth YoY      
Share premium 3,228  3,228  3,228  3,228  3,228   Revenue 32.9% 1.0% 11.0% 9.3% 10.1% 
Retained earnings 369  1,115  1,837  2,605  3,570   EBITDA 16.0% 15.7% 33.1% 18.7% 17.2% 
Others 0  0  (0) 0  0   Net profit 20.8% 20.1% 33.5% 19.6% 19.3% 
Minority interests  0  0  0  0  0   Core profit 28.3% 24.7% 35.0% 19.9% 19.3% 
Shares’ equity 4,931  5,678  6,399  7,167  8,133   Profitability ratio      
       Gross profit margin 8.5% 9.5% 11.1% 11.5% 12.0% 
Cash flow statement            EBITDA margin 5.1% 5.8% 6.9% 7.5% 8.0% 
FY: Dec (Bt mn) 2022 2023 2024 2025E 2026E  Core profit margin 2.3% 2.8% 3.4% 3.7% 4.1% 
Net profit  708 850 1,135 1,357 1,619  Net profit margin 2.4% 2.8% 3.4% 3.7% 4.1% 
Depreciation (380) (406) (487) (525) (542)  ROA 6.2% 6.2% 6.8% 6.6% 6.6% 
Chg in working capital 1,633 2,187 3,354 3,285 3,468  ROE 13.6% 14.8% 17.7% 18.9% 19.9% 
Others (1,945) (3,383) (5,327) (5,464) (5,775)  Stability      
CF from operations  17 (753) (1,325) (1,348) (1,230)  D/E (x) 1.19  1.36  1.60  1.87  2.00  
Capital expenditure (95) (125) (136) (106) (126)  Net D/E (x) 0.64  0.87  1.22  1.41  1.57  
Others 0 0 0 0 0  Interest coverage ratio 4.94  5.00  4.53  4.29  4.15  
CF from investing  (95) (125) (136) (106) (126)  Current ratio (x) 2.57  1.96  1.74  1.96  2.26  
Free cash flow (78) (878) (1,461) (1,454) (1,356)  Quick ratio (x) 0.70  0.56  0.65  0.87  1.09  
Net borrowings (1,305) 1,388 2,388 2,549 2,630  Per share (Bt)      
Equity capital raised 3,562 0 0 0 0  Reported EPS  0.53  0.64  0.85  1.02  1.21  
Dividends paid (1,933) (107) (414) (560) (654)  Core EPS 0.50  0.63  0.85  1.02  1.21  
Others (345) (262) (399) (515) (642)  Book value 3.70  4.26  4.80  5.37  6.10  
CF from financing  (20) 1,019 1,575 1,473 1,335  Dividend 1.39  0.31  0.42  0.49  0.58  
Net change in cash  (98) 42 114 19 (21)  Valuation (x)      
       PER 29.02  24.17  18.10  15.14  12.69  
       Core PER 30.56  24.51  18.15  15.14  12.69  
       P/BV 4.17  3.62  3.21  2.87  2.53  
       EV/EBITDA 16.18  14.85  12.23  11.22  10.40  
Source: AURA, DAOL       Dividend yield 9.0% 2.0% 2.7% 3.2% 3.8% 
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Corporate governance report of Thai listed companies 2025 

CG rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 
Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดเีลศิ 
80-89  Very Good ดมีาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดพีอใช ้
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

 
สมาคมส่งเสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย (IOD) 
ผลส ารวจการก ากบัดูแลกจิการบริษทัจดทะเบยีนที่แสดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมนิขอ้มูลที่บริษทัจดทะเบยีนในตลาด
หลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย และตลาดหลกัทรพัย์ เอ็ม เอ ไอ ("บรษิทัจดทะเบยีน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุนทัว่ไป
สามารถเขา้ถงึได ้ผลส ารวจดงักล่าวจงึเป็นการน าเสนอขอ้มลูในมุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากบัดูแลกจิการของบรษิทัจด
ทะเบยีน โดยไม่ไดเ้ป็นการประเมนิผลการปฏบิตังิานหรอืการด าเนินกจิการของบรษิทัจดทะเบยีน อกีทัง้มไิดใ้ชข้อ้มลูภายในของบรษิทัจด
ทะเบยีนในการประเมนิ ดงันัน้ ผลส ารวจที่แสดงนี้จงึไม่ไดเ้ป็นการรบัรองถงึผลการปฏบิตังิานหรอืการด าเนินการของบรษิทัจดทะเบยีน และ
ไม่ถอืเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีนหรอืค าแนะน าใดๆ ผูใ้ช้ขอ้มูลจงึควรใช้วจิารณญาณของตนเอง
ในการวเิคราะหแ์ละตดัสนิใจในการใชข้อ้มลูใด ๆ ทีเ่กีย่วกบับรษิทัจดทะเบยีนทีแ่สดงในผลส ารวจนี้  
ทัง้นี้ บรษิทัหลกัทรพัย ์ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) มไิดย้นืยนัหรอืรบัรองถงึความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักล่าว  

 DAOL SEC: ความหมายของค าแนะน า 

“ซื้อ” เนื่องจากราคาปัจจุบนั ต ่ากว่า มลูค่าตามปัจจยัพืน้ฐาน โดยคาดหวงัผลตอบแทนขัน้ต ่า 10% (ไม่รวมเงนิปันผล) 

“ถือ” เนื่องจากราคาปัจจุบนั ต ่ากว่า มลูค่าตามปัจจยัพืน้ฐาน โดยคาดหวงัผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงนิปันผล) 

“ขาย” เนื่องจากราคาปัจจุบนั  สงูกว่า มลูค่าตามปัจจยัพืน้ฐาน (ไม่รวมเงนิปันผล) 

หมายเหตุ ผลตอบแทนทีค่าดหวงัอาจเปลีย่นแปลงตามความเสีย่งของตลาดทีเ่พิม่ขึน้ หรอืลดลงในขณะนัน้ 
 
IOD disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information that 
companies listed on the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to 
the public. The CGR is a presentation of information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance 
of listed companies. It is not any assessment of the actual practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-
public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices of the listed companies. It is not a recommendation 
for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever. Investors should exercise their own 
judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. No representation 
or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
 
DAOL SEC’s stock rating definition 

BUY The stock presents a good buying opportunity as it appears undervalued and/or will appreciate in the medium term. 
A return of the stock, excluding dividend, is expected to exceed 10%.  

HOLD The stock lacks a catalyst in the medium to long term, and there is uncertainty regarding earnings growth. A return 
of the stock is expected to be between 0% and 10%. 

SELL The stock appears overvalued and/or will perform poorly in the medium to long term, while there is major challenge 
at a company.  

Notes: The expected returns may be subject to change at any time without notice.  



 

Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL SEC makes no representation as to the accuracy and 
completeness of such information. Information and opinions expressed herein are subject to change without notice. DAOL SEC has no intention to solicit investors to buy or sell any securities in this report. In addition, DAOL SEC does not guarantee returns 

nor price of the securities described in the report nor accept any liability for any loss or damage of any kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved. 
This report may not be reproduced, distributed or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL SEC. Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions. 5 
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Disclaimer: บทวิเคราะหฉ์บบันีจ้ดัท าขึน้โดยบริษัทหลกัทรพัย ์ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) มีวตัถปุระสงคเ์พื่อน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะหใ์หเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุทั่วไป โดยจดัท า
ขึน้บนพืน้ฐานของขอ้มลูที่ไดเ้ปิดเผยต่อสาธารณชนอนัเชื่อถือได ้และมิไดม้ีเจตนาเชิญชวนหรือชีน้  าใหซ้ือ้หรือขายหลกัทรพัยแ์ต่อย่างใด ดงันัน้ บริษัทหลกัทรพัย ์ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) จะไม่รบัผิดชอบต่อ
ความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึน้จากการใชบ้ทวิเคราะหฉ์บบันีท้ัง้ทางตรงและทางออ้ม และขอใหน้กัลงทนุใชด้ลุพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตดัสินใจลงทนุ 

ESG rating (ESG: Environmental, Social, and Governance) 
DAOL SEC มกีารจดัท า ESG Rating (ESG: Environment, Social, Governance) เพื่อบ่งบอกว่าบรษิทัมกีารก ากบัดแูลกจิการและมคีวาม
รบัผดิชอบต่อสิง่แวดล้อมและสงัคมระดบัใด โดยทาง DAOL SEC ให้ความใส่ใจกบัการลงทุนในบรษิทัที่มกีารพฒันาที่ยัง่ยนื จงึได้จดัท า
เกณฑใ์นการใหค้ะแนน ESG ส าหรบัหุน้ทีเ่รา Cover อยู่ ส าหรบัหลกัเกณฑใ์นการประเมนิคะแนน ESG ของ DAOL SEC ท าการพจิารณา
จาก 3 ดา้น ดงันี้ 
❑ การจดัการด้านส่ิงแวดล้อม (Environment) หมายถึง การที่บริษัทมีนโยบายและกระบวนการท างานในองค์กรเพื่อจัดการ
สิง่แวดล้อมอย่างชดัเจนและใช้ทรพัยากรอย่างมปีระสทิธภิาพ รวมถงึมกีารฟ้ืนฟูสภาพแวดล้อมทางธรรมชาตทิี่ได้รบัผลกระทบจากการ
ด าเนินธุรกจิ ซึง่เราใชเ้กณฑด์า้นรายไดข้องบรษิทัว่าบรษิทันัน้ๆ มสีดัส่วนรายไดท้ีส่่งผลกระทบต่อสิง่แวดลอ้มเท่าไหร่ 
❑ การจดัการด้านสงัคม (Social) การที่บริษทัมนีโยบายการบริหารทรพัยากรบุคคลอย่างเป็นธรรมและเท่าเทยีม มีการส่งเสรมิและ
พฒันาพนักงานอย่างต่อเนื่องและมคีุณภาพ รวมถงึสนับสนุนคู่คา้ใหม้กีารปฏบิตัติ่อแรงงานอย่างเหมาะสม และเปิดโอกาสใหชุ้มชนทีบ่รษิทั
มคีวามเกีย่วขอ้งใหเ้ตบิโตอย่างยัง่ยนื ซึง่เราใชเ้กณฑค์ะแนนจาก Bloomberg โดยการส ารวจรายงานต่างๆ ทีไ่ม่ใช่งบการเงนิ ขา่วสารต่างๆ 
ทีเ่กีย่วขอ้งกบับบรษิทั และกจิกรรมทาง NGO 
❑ บรรษัทภิบาล (Governance) การที่บริษัทมกีารก ากบัดูแลกจิการที่ด ีด าเนินงานอย่างโปร่งใส มีแนวทางการบริหารความเสีย่งที่
ชดัเจน ต่อตา้นทุจรติและคอรร์ปัชัน่ ตลอดจนดูแลผูม้สี่วนไดเ้สยี ซึง่รวมถงึการจ่ายภาษใีหแ้ก่ภาครฐัอย่างโปร่งใส ซึง่เราใชเ้กณฑพ์จิารณา
จาก CG rating ของสมาคมส่งเสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย (IOD) 
ESG Rating ที ่DAOL SEC ประเมนิม ี5 ระดบั ไดแ้ก่  
 

Excellent (5) Very Good (4) Good (3) Satisfactory (2) Pass (1) 

 
ส าหรบับรษิทัทีม่ขีอ้มลูไม่เพยีงพอในการประเมนิจะได ้rating เป็น n.a. 

 
ESG rating (ESG: Environmental, Social, and Governance) 

DAOL SEC believes environmental, social and governance (ESG) practices will help determine the sustainability and future 
financial performance of companies. We thus incorporate ESG into our valuation model. 
❑ Environmental criteria consider how the company safeguards the environment and conserves natural resources. DAOL 

SECURITIES (THAILAND) calculates how much revenue derives from a business operation that can be harmful to the 
environment.  

❑ Social criteria examine how it manages relationships with employees, suppliers, customers, and the communities where it 
operates. It also consists of employee welfare. DAOL SECURITIES (THAILAND) analyzes the company’s non-financial 
statement reports (news and announcements), including NGO-related activities, retrieved from Bloomberg.  

❑ Governance ensures a company uses accurate and transparent accounting method, internal controls, risk assessments, 
shareholder rights, and anti-corruption policies. DAOL SECURITIES (THAILAND) relates the IOD’s CG rating system. 

DAOL SECURITIES (THAILAND)’S ESG Scale of Ratings 
 

Excellent (5) Very Good (4) Good (3) Satisfactory (2) Pass (1) 

 
DAOL SECURITIES (THAILAND) assigns an “n.a.” to notify an insufficient information. 


