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AURA เปล่งประกายรัศมี  Growth Stock ในช่วง 3 ปีนี ้
 AURA หน่ึงในผู้บุกเบิกร้านค้าปลีกทองรูปพรรณในห้าง ด้วยบริการครบวงจรแบบ One Stop Service ทัง้

การขาย  การรับซือ้ ขายฝากสินค้า และบริการหลงัการขาย นอกจากร้านแบรนด์ AURORA ที่ให้บริการครบวงจร
แล้ว  ยงัมีแบรนด์ในเครืออีก 4 แบรนด์ ได้แก่ เซง่เฮง  “ของขวญั by AURORA” “AURORA Diamond” และ “ทอง
มาเงินไป” ซึ่งมีสินค้าและบริการที่แตกต่างกัน โดย ณ สิน้ 2Q65 มีสาขาโดยรวมทัง้สิน้ 265 สาขา กระจายทั่ว
ภมิูภาคของไทย รวมถึงช่องทางขายออนไลน์ผ่าน 6 แพลตฟอร์ม รวมทัง้มีฐานสมาชิกกว่า 6.5 แสนราย ถือเป็น 
Big Data ที่ส าคญั ที่ชว่ยในการท ากลยทุธ์การตลาดตา่ง ๆ เจาะกลุม่ลกูค้าเป้าหมายได้โดยตรง 

 ตัง้เป้าขยายสาขาเพิ่มเป็น 409 สาขาภายในปี 2567 และเพิ่มยอดขายสาขาเดิมด้วยกลยุทธ์เชิงรุก บริษัท
เล็งเห็นวา่ ประเทศไทยยงัมีห้างสรรพสินค้า และพืน้ที่ที่มีศกัยภาพในการเปิดสาขามากกวา่ 1,350 สาขา โดยสาขา
ปัจจบุนัของบริษัทมีสดัสว่นไม่ถึง 20% ของพืน้ที่ที่มีศกัยภาพทัว่ประเทศ ขณะที่เงินลงทนุต่อสาขาเพียง 6-8 แสน
บาทเท่านัน้ ดงันัน้การขยายสาขาตามเป้าหมาย ไม่ไกลเกินเอือ้ม ขณะที่การใช้ข้อมลู Big Data จากฐานสมาชิก
ของบริษัท จะชว่ยให้บริษัทน าเสนอผลิตภณัฑ์ใหม ่สร้างกลยทุธ์การตลาด และสง่เสริมการขายให้ตอบโจทย์ความ
ต้องการของกลุม่ลกูค้าเป้าหมาย เป็นตวัชว่ยผลกัยอดขายสาขาเดิมให้เติบโตในระดบัสงูได้ 

 ธุรกิจขายฝาก เป็นธุรกิจที่ศักยภาพการเติบโตสูงมาก เงินที่ได้รับจากการขายหุ้น IPO จะช่วยขยาย
พอร์ตลูกหนีข้ายฝากให้เติบโตแบบก้าวกระโดดได้ โดยพอร์ตลกูหนีข้ายฝาก ณ สิน้ 2Q65 อยู่ที่ 1,780 ล้าน
บาท เพิ่มขึน้ราว 47% จากสิน้ปี 64 บริษัทตัง้เป้าขยายสาขาของร้าน “ทองมาเงินไป” ในปี 66 และปี 67 ปีละ 30 
สาขา บวกกบัเงินที่ได้รับจากขายหุ้น IPO จะชว่ยให้พอร์ตลกูหนีข้ายฝากเติบโตจากปัจจบุนักวา่เทา่ตวั โดยตัง้เป้า
พอร์ตสินเชื่อปี 2567 ขยายเป็นมากกว่า 3.8 พนัล้านบาท ช่วยหนนุให้รายได้ดอกเบีย้รับขายฝากเติบโตแบบก้าว
กระโดดในระยะ 3 ปีนี ้  

 คาดก าไรปี 2565 เติบโต 23.8% และสูงต่อเน่ืองอีก 40.8% ในปี 2566  บริษัทฯ มีความสามารถท าก าไรใน
ทกุช่วงการเปลี่ยนแปลงของราคาทอง โดยก าไรของบริษัทมาจากค่าก าเหน็จ ส่วนลดจากการรับซือ้ทองค า และ
ส่วนต่างของราคาขายและต้นทนุทองค า ซึ่งหากราคาทองค าปรับตวัเพิ่มขึน้ บริษัทฯ จะมีความสามารถในการท า
ก าไรที่สูงขึน้ ทัง้นี ้ก าไร 1H65 อยู่ที่ 383 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 47.2% YoY โดยยอดขายสินค้าเพิ่มขึน้ 27.3% YoY 
ขณะที่อตัราก าไรขัน้ต้นเพ่ิมขึน้จาก 8.1% ใน 1H64 เป็น 8.6% จากราคาทองค าที่ปรับตวัขึน้ดีกวา่ ซึง่ได้รับอานิงส์
จากเงินบาทอ่อนค่าต่อเน่ือง และรายได้ดอกเบีย้รับจากธุรกิจขายฝากเพิ่มขึน้ถึง 30.5% YoY ตามการเติบโตของ
พอร์ตลกูหนีรั้บขายฝาก ประเมินก าไร 2H65 ลดลง 10.6% จาก 1H65 แม้ได้ผลบวกของเงินบาทออ่นคา่มากสดุใน
รอบ 16 ปี ชว่ยพยงุให้ราคาทองค าในประเทศยงัมีโอกาสปรับตวัขึน้ตอ่ได้  อยา่งไรก็ตาม คาด 2H65 จะมีคา่ใช้จา่ย
ที่เกิดขึน้ครัง้เดียวราว 60 ล้านบาท ส่วนหนึ่งมาจากการประชาสมัพนัธ์ทางสื่อทีวี ทัง้นีบ้ริษัทฯ ยงัมีแผนกลยทุธ์ที่
ชดัเจนเร่งการเติบโตชว่ง 3 ปีนี ้คาดจะหนนุให้ก าไรปีนีเ้พ่ิมขึน้ 23.8% YoY และคาดจะเติบโตอีก 40.8% ในปีหน้า 

การประเมินมลูค่า 
 ประเมินราคาเป้าหมายปี 66 ที่ 13.30 บาท ด้วยวิธี GGM โดยอิง ROE ปี67F 19%, COE 10%, LTG 5%  ได้ 

Forward PBV66F ที่ 2.82X ของ BV ปี 66F จะได้ราคาเป้าหมายปี 66 ที่ 13.30  บาท เทียบเทา่ Implied P/E 66F 
ที่ 17.5 เทา่ ใกล้เคียงกบั Current PER ตลาดปัจจบุนัที่ 17.5 

ปัจจยัเส่ียง 
 หากราคาทองค าโลกกลับทศิเป็นแนวโน้มขาลง พร้อมกับเงนิบาทกลับทศิมาแข็งค่าขึน้ อาจกระทบตอ่

ต้นทนุและราคาขายสินค้า มลูคา่สินค้าคงเหลือ และมลูคา่ทรัพย์สินรับขายฝากอาจไมค่รอบคลมุมลูคา่หนีค้งเหลือ   
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STOCK INFORMATION 

 

STOCK DATA 

ไมน้่อยกวา่ร้อยละ 50 ของก าไรสทุธิจากงบการเงิน
เฉพาะกิจการของบริษัทฯ ภายหลงัจากหกัภาษีเงิน
ได้นิติบคุคล และการจดัสรรทนุส ารองต่าง ๆ ทกุ
ประเภทตามท่ีได้ก าหนดไว้ในกฎหมาย และ
ข้อบงัคบัของบริษัทฯ ทัง้นี ้ การจ่ายเงินปันผลอาจ
น้อยกวา่อตัราข้างต้น โดยค านึงถึงปัจจยัต่าง ๆ เช่น 
ภาวะเศรษฐกิจ ผลการด าเนินงานและฐานะทางการ
เงินของบริษัทฯ กระแสเงินสด แผนการลงทนุ     กก 
เง่ือนไข และข้อจ ากดัตามท่ีก าหนดในสญัญากู้ยืม
เงิน และความเหมาะสมอ่ืน ๆ โดยคณะกรรมการ
บริษัทจะพิจารณาอยา่งระมดัระวงั 

DIVIDEND POLICY 

MAJOR SHAREHOLDERS 

BUSINESS DESCRIPTION 

ประกอบธุรกิจค้าปลีกทองรูปพรรณ เคร่ืองประดบั 
เพชรและอญัมณี และธุรกิจเก่ียวเน่ืองอ่ืนท่ีมีบริการ 
แบบครบวงจร (One Stop Service) ซึง่รวมถึงการ 
บริการขาย รับซือ้คืน ขายฝากสินค้า และบริการ 
หลงัการขาย 

FORECASTS & VALUATION 

บริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั 
(มหาชน) ได้รับการแต่งตัง้เป็นผู้ ร่วมรับประกนัการ
จ าหน่ายหลกัทรัพย์ บริษัท ออโรร่า ดีไซน์ จ ากดั 
(มหาชน) ท่ีเสนอขายต่อประชาชนเป็นครัง้แรก  
 
การจดัท าบทวิเคราะห์นีเ้พื่อเผยแพร่ข้อมลูเท่านัน้ 
การตดัสินใจลงทนุขึน้กบัดลุยพินิจของนกัลงทนุ 
 
 

กอ่น IPO หลงั IPO

1) บรษัิท ธัม เอ็นเตอรไ์พรส ์จ ำกัด 43.00% 32.23%

2) กลุม่ครอบครัว ศรรีุ่งธรรม 39.70% 29.76%

3) ผูถ้อืหุน้อืน่ ๆ 17.30% 12.97%

4) ประชำชนท่ัวไป -          25.04%

FY (Dec 31) 2020A 2021A 2022F 2023F 2024F

Total Core Revenue (Btm) 19,430 22,256 26,714 30,785 35,482

Net Profit (Btm) 738 586 725 1,021 1,276

Fully Diluted EPS (Bt) 0.74 0.59 0.54 0.76 0.95

Profit Grow th (%) 40.9% -20.5% 23.8% 40.8% 24.9%

DPS (Bt) 0.34 1.25 0.27 0.38 0.47

BV (Bt) 2.18 2.40 4.22 4.72 5.29

ROE (%) 40.4% 25.8% 18.1% 17.1% 19.1%

Source: Company, LHSEC Estimates

IPO Shares (m) 334

Offering Price (bt) 10.90

Paid -up Capital (Btm) Before IPO After IPO

1,000      1,334       

Par@Bt 1.00

Subscription Date 21-23 Nov 2022

First Day Trading 29 Nov 2022

Lead Underw riter KSEC

Financial Advisor KSEC
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บริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) เลขท่ี 11 อาคารคิวเฮ้าส์ สาทร ถนนสาทรใต้ แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 โทร. 02 055 5100 

ภาพรวมการประกอบธุรกิจ 
ครอบครัว ศรีรุ่งธรรม (“กลุม่ครอบครัวฯ”) ได้เร่ิมก่อตัง้ธุรกิจร้าน “ห้างทองซุย่เซง่เฮง” เม่ือปี 2516 ที่ถนนสขุมุวิทซอย 103 เพ่ือ
ค้าปลีกทองรูปพรรณส าหรับลกูค้ารายย่อย ด้วยความใสใ่จในทกุรายละเอียดของสินค้าและความต้องการของลกูค้า กิจการ
จึงได้มีการเจริญเติบโตอย่างต่อเน่ือง ต่อมากลุ่มครอบครัวฯ เล็งเห็นโอกาสในการเพิ่มประสิทธิภาพในการด าเนินกิจการ
ร้านค้า จงึได้จดัตัง้บริษัท ออโรร่า ดีไซน์ จ ากดั ในปี 2533 และเปลี่ยนชื่อร้านเป็น “ห้างเพชรทองออโรร่า”   

บริษัท ออโรร่า ดีไซน์ จ ากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ” หรือ “AURA”) และบริษัทย่อย ประกอบธุรกิจค้าปลีกทองรูปพรรณ 
เคร่ืองประดบัเพชรและอญัมณี และธุรกิจที่เก่ียวเน่ืองอ่ืนที่มีบริการแบบครบวงจร (One Stop Service) ได้แก่ การขาย รับซือ้
คืน ขายฝากสินค้า และบริการหลงัการขาย โดยรวมถึงการบริการล้าง ซ่อม ต่อ ฟรีตลอดอายกุารใช้งาน โดยแบ่งกลุ่มธุรกิจ
หลกัได้ดงันี ้ 

1. ธุรกิจค้าปลีก สินค้าของบริษัทประกอบด้วยทองรูปพรรณ เคร่ืองประดับเพชรและอัญมณี และของขวัญที่ท ามาจาก
ทองค าเป็นหลกั โดยมีผลิตภณัฑ์หลกั  3 ประเภท ดงันี ้  
 
1) Modern Gold : ผลิตภณัฑ์เคร่ืองประดบัทองรูปพรรณที่มีสว่นประกอบของทองค าบริสทุธ์ิ 96.5% ในประเภทสินค้าที่

หลากหลาย เชน่ สร้อยคอ แหวน สร้อยข้อมือ ตา่งห ูเป็นต้น  
2) Design Gold : ผลิตภัณฑ์จากทองอ่ืนๆ (ไม่รวมผลิตภัณฑ์ Modern Gold ที่มีส่วนประกอบของทองค าบริสุทธ์ิ 

96.5%) ได้แก่ 1. พระเคร่ืองและเคร่ืองราง  2. สินค้าเสริมสิริมงคล เช่น สร้อยข้อมือปีเซี่ยะ แผ่นทองมงคล จีร้าศี  3. 
เคร่ืองประดบั เชน่ สร้อยคอ แหวน สร้อยข้อมือ ตา่งห ูและ  4. ของขวญั เชน่ กรอบรูป 

 

3) Diamond : ผลิตภณัฑ์เคร่ืองประดบัแท้เพชรในหลากหลายรูปแบบประเภทสินค้า ได้แก่ แหวน ต่างห ูสร้อยข้อมือ จี ้
พร้อมสร้อยคอ 

 

 

  
 
 
 
 
 
 
 
 Source: Company 
 
 

                                    โครงสร้างรายได้จากการขายตามผลิตภณัฑ ์

        

 

 

 

 

       

 

 

 

 

 

                                                      Source: Company 
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รายได้หลกัจากธุรกิจค้าปลีกมาจากการขายผลิตภณัฑ์ Modern Gold หรือทองรูปพรรณที่มีส่วนของทองค าบริสทุธ์ิ 96.5% 
โดยมีสดัสว่นรายได้เพ่ิมขึน้จาก 93.3% ในปี 2562 เป็น 95.3% ใน 6M65  

บริษัทมีการช าระหนีแ้ก่ร้านค้าส่งทองรูปพรรณ โดยการน าทองเก่าและทองแท่ง (Barter) ไปช าระค่าสินค้ากับร้านค้าส่ง
ทองรูปพรรณ ซึ่งถือเป็นแนวการปฏิบตัิโดยทัว่ไปและเป็นที่ยอมรับของธุรกิจซือ้ขายทองรูปพรรณ เน่ืองจากเป็นการบริหาร
ความเสี่ยงแบบ Natural Hedge จากการเปลี่ยนแปลงของราคาทองค า 

ขัน้ตอนการซ้ือขายและการช าระหน้ีค่าสินค้าของบริษทั 
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   Source: Company 

2. ธุรกิจขายฝาก คือรับขายฝากทองค าและเคร่ืองประดับที่มีทองค าและเพชรเป็นส่วนประกอบจากลูกค้า  โดยลูกค้า
สามารถไถ่ถอนทรัพย์สินที่น ามาขายฝากได้ภายในระยะเวลาที่ตกลงกนั (ระยะเวลาไมเ่กิน 2 เดือน และลา่ช้าได้ไมเ่กิน 7 
วัน) ภายใต้วงเงินตามมลูค่าทรัพย์สินที่น ามาขายฝาก (หักส่วนลดสงูสดุ 10%) ซึ่งลูกค้าจะต้องช าระดอกเบีย้ (อัตรา
ดอกเบีย้ 1.25% ต่อเดือน) พร้อมช าระคืนเงินต้น ณ วนัไถ่ถอนทรัพย์สิน ทัง้นี ้ตามกฎหมายที่เก่ียวข้องนัน้ กรรมสิทธ์ิใน
ทรัพย์สินที่ขายฝากจะตกเป็นของบริษัทฯ โดยมีข้อตกลงวา่ผู้ขายฝากอาจไถ่ถอนทรัพย์สินนัน้คืนได้ อย่างไรก็ตาม หาก
พ้นระยะเวลาไถ่ถอนทรัพย์สิน ลกูค้าที่น าทรัพย์สินมาขายฝากจะหมดสิทธิในการไถ่ทรัพย์สินคืน  ทัง้นีท้ี่ผ่านมา มลูคา่
ของหลกัประกันสว่นใหญ่ครอบคลมุมลูคา่ลกูหนีรั้บขายฝาก  ท าให้ไม่มีการตัง้คา่เผ่ือผลขาดทนุด้านเครดิตที่คาดวา่จะ
เกิดขึน้ (Expected Credit Loss : ECL) ส าหรับลกูหนีรั้บขายฝากในงบการเงิน  
 

 

                                             ลูกหน้ีรบัขายฝาก ณ ส้ินงวด & อตัราดอกเบีย้รบัขายฝากท่ีแท้จริง                               รายได้ดอกเบีย้รบั       
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                                                    ขัน้ตอนการซ้ือขายและการช าระหน้ีค่าสินค้าของบริษทั 
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แบรนด์และกลุม่ลกูค้า  

ร้านของบริษัทประกอบด้วย 5 แบรนด์ โดยมีร้านแบรนด์ AURORA เป็นร้านที่ขายสินค้าทกุผลติภณัฑ์และบริการขายฝาก 
ขณะที่ร้านแบรนด์อ่ืนมีขายสินค้าและบริการที่ตา่งกนัไป โดยแบรนด์สว่นใหญ่จะตัง้อยูต่ามห้างสรรพสินค้า และศนูย์การค้า 
ยกเว้นแบรนด์ “ทองมาเงินไป” ที่มีแผนจะขยายสาขาเพ่ิมตามบริเวณแหลง่ชมุชน โดยลกูค้าสว่นใหญ่ของบริษัทฯ จะเป็น
บคุคลธรรมดา ขณะทีล่กูค้าองค์กรมีสดัสว่นราว 0.2%-0.4% ของยอดขาย (เชน่ บตัรของขวญั และบตัรรับทอง) โดยร้านของ
บริษัทภายใต้ 5 แบรนด์ มีสินค้าและบริการมีดงันี ้
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บริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) เลขท่ี 11 อาคารคิวเฮ้าส์ สาทร ถนนสาทรใต้ แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 โทร. 02 055 5100 

มีสาขาครอบคลมุทัว่ภมูิภาคในประเทศไทย บวกกบัมีช่องทางขายออนไลน์หลากหลายแพลตฟอร์ม 
โดย ณ สิน้ 2Q65 บริษัทฯ มีสาขาทัง้หมด 265 สาขา เพ่ิมขึน้จากสิน้ปี 2564  จ านวน 15 สาขา นอกจากนีย้งัขายผ่านออนไลน์
ภายใต้เว็บไซต์ของบริษัทฯ และแพลตฟอร์มการซือ้ขายออนไลน์ (Marketplace) รวมทัง้แพลตฟอร์มการซือ้ขายผ่านโซเซียล
มีเดีย (Social Commerce)  ดงันี ้ 
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นอกจากนี ้บริษัทฯ มีการพฒันา Mobile Application ไว้ 2 Application คือ 

1. “ทองมาเงินไป” Application จดัท าเพื่ออ านวยความสะดวกแก่กลุม่ลกูค้าขายฝาก โดยลกูค้าสามารถช าระดอกเบีย้ได้
สะดวก รวดเร็ว ผ่าน Application ในมือถือ ด้วยการช าระเงินออนไลน์ โดยไมต้่องมาท ารายการช าระดอกเบีย้หน้าสาขา  
นอกจากนีล้กูค้ายงัสามารถตรวจสอบข้อมลูสญัญาขายฝาก เช่น จ านวนวงเงินขายฝาก ยอดดอกเบีย้คงค้าง ได้ทนัที 
รวมถึงมีบริการแจ้งเตือนครบก าหนดอายสุญัญาขายฝาก  และที่ส าคญั บริษัทฯ ยงัสามารถสง่ข้อมลูโปรโมชัน่ให้ลกูค้า
เฉพาะกลุม่เป้าหมายผ่านทาง Application notification ให้แก่ลกูค้าได้ 

2. “AURORA GIFT” Application” จดัท าเพ่ือให้ลกูค้าหรือผู้สนใจ download เพ่ือสมคัรสมาชิกฟรี โดยไมมี่คา่ใช้จา่ย อายุ
สมาชิกและอายคุะแนนสะสม 3 ปี  โดยลกูค้าสามารถเช็คราคาทองค าแบบเรียลไทม์ ผ่าน application  รวมถึงเช็คแต้ม
สะสม และแลกแต้มสะสมเป็นรางวลั นอกจากนีย้งัอพัเดทข่าวสาร กิจการ บริการและโปรโมชัน่ สิทธิพิเศษ และค้นหา
ต าแหน่งร้านสาขาใกล้คณุ อีกทัง้บริษัทฯ ยงัสามารถสง่ข้อมลูโปรโมชัน่ให้ลกูค้าเฉพาะกลุม่เป้าหมายผ่านแอปฯ ดงักลา่ว 
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บริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) เลขท่ี 11 อาคารคิวเฮ้าส์ สาทร ถนนสาทรใต้ แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 โทร. 02 055 5100 

ความสามารถในการท าก าไรในทกุช่วงการเปลีย่นแปลงของราคาทอง 
 

ราคาขายทองรูปพรรณตามประกาศสมาคมค้าทองค าปี 2562-2565 
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ในชว่งที่ผ่านมาราคาทองมีการปรับขึน้อยา่งตอ่เน่ืองตัง้แตปี่ 2561 ถึงปี 2565 บริษัทฯ มียอดขายเพ่ิมขึน้ตอ่เน่ืองตัง้แตปี่ 2562 
จนถึงปัจจบุนั ขณะที่ในปี 2563 บริษัทมีก าไรเติบโตมากกว่าปกติ จากความผันผวนของราคาทองค าในตลาดโลกที่มากกวา่
ปกติ โดยปัจจยัหลกัที่มีผลตอ่ผลการด าเนินงานหลกัมาจาก  

1) ค่าก าเหน็จ ซึง่เป็นอตัราที่บริษัทฯ ก าหนด และบวกเพ่ิมไปกบัราคาขายสินค้าตามประกาศของสมาคมค้าทองค า  
2) ส่วนลดจากการรับซือ้ทองค า โดยบริษัทฯ ได้ก าหนดสว่นลดการรับซือ้เฉลี่ย 10% จากราคาตลาด สง่ผลให้ต้นทนุของ

สินค้าลดลง  
3) ส่วนต่างของราคาขายและราคาต้นทนของทองค า โดย บริษัทฯ มีระยะเวลาการขายสินค้าเฉลี่ย (INVDOH) ณ สิน้ 

2Q65 ประมาณ 90 วนั ซึง่หากราคาทองค าปรับตวัเพ่ิมขึน้ บริษัทฯ จะมีความสามารถในการท าก าไรที่สงูขึน้ ทัง้นีต้ัง้แต่
ปี 2561 ราคาทองค าปรับตัวเพิ่มสูงขึน้กว่า 50% และในช่วง 5 ปี ที่ผ่านมาราคาทองค ามีการปรับตัวเพิ่มขึน้อย่าง
ตอ่เน่ือง  

 

ยอดขายของบริษัทฯ VS ราคาขายทองรูปพรรณเฉล่ีย              ก าไรสุทธิของบริษัทฯ VS ปริมาณขายเฉลี่ย 
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บาทต่อหนึ่ง  
บาททองค า 
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หน้า 7 จาก 7  

 

บริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) เลขท่ี 11 อาคารคิวเฮ้าส์ สาทร ถนนสาทรใต้ แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 โทร. 02 055 5100 

ธุรกิจขายฝากมีแนวโน้มเติบโตสงูตามการขยายตวัของหนีส้นิภาคครัวเรือน 
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กลยทุธ์การเติบโตของบริษัท 
1. เพ่ิมรายได้จากธุรกิจค้าปลีก 

 เพ่ิมยอดขายสาขาเดิม ผ่านการน าเสนอผลิตภณัฑ์ใหม ่กลยทุธ์การตลาด และการสง่เสริมการขายให้ตอบโจทย์
ความต้องการของกลุม่ลกูค้าเป้าหมาย ภายใต้ Concept “สง่มอบของขวญัแหง่ความสขุ” เพ่ือเพ่ิมโอกาส 
(Occasion) ของลกูค้าในการซือ้สินค้า 

 เพ่ิมจ านวนสาขาร้าน (Offline) ในพืน้ที่ศกัยภาพทัว่ประเทศ เป็นจ านวน 409 สาขา ภายในปี 2567 
 จ านวนสาขา ณ ปัจจบุนัของบริษัทฯ คดิเป็นสดัสว่นไมถ่ึง 20% ของพืน้ที่ที่มีศกัยภาพทัว่ประเทศ 
 เงินลงทนุตอ่สาขา (CAPEX) ไมส่งู (ราว 6-8 แสนบาทตอ่สาขา) 
 ในประเทศไทยมีห้างสรรพสินค้า และพืน้ที่ที่ศกัยภาพส าหรับบริษัทในการเปิดสาขามากกวา่ 1,350 สาขา อาทิเชน่ 
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2. ขยายธุรกิจขายฝาก โดยมีเป้าหมายการขยายยอดลกูหนีข้ายฝากเป็น 3,846 ล้านบาท ภายในปี 2567 
 ขยายชอ่งทางธุรกิจขายฝากผ่านการขยายสาขาร้านทองมาเงินไป และผ่านหน้าสาขาของแบรนด์อ่ืน ๆ ของบริษัทฯ 
 ให้วงเงินขายฝากแก่ลกูค้าทีส่ามารถแข่งขนัได้เม่ือเทียบกบัคูแ่ข่ง (ก าหนดสว่นลดรับขายฝากที่สามารถแข่งขนัได้

เม่ือเทียบกบัคูแ่ข่ง) 
 คิดอตัราดอกเบีย้ที่น้อยกวา่คูแ่ข่ง (ตามอตัราที่กฎหมายก าหนด) 
 แหลง่เงินทนุจาก IPO เพ่ือสนบัสนนุการขยายพอร์ตลกูหนีข้ายฝากอยา่งก้าวกระโดด 

 

 

 

 

 
 

ลูกหนีข้องโรงรับจ าน า 
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แบรนด์ใหม่ของเคร่ืองประดับเพชร   
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บริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) เลขท่ี 11 อาคารคิวเฮ้าส์ สาทร ถนนสาทรใต้ แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 โทร. 02 055 5100 

วตัถปุระสงค์ของการขายหุ้น IPO 334 ล้านหุ้น 
1. ใช้เป็นเงินลงทนุในการขยายสาขา  
2. ใช้เป็นเงินทนุหมนุเวียนในกิจการ ซึง่รวมถึงการการซือ้สินค้าเพื่อจ าหน่าย และขยายพอร์ตธุรกิจขายฝาก 
3. ช าระคืนเงินกู้ยืมจากธนาคารพาณิชย์ 
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1H65 ฉายแววสดใสอีกครัง้ ก าไรกลบัมาเตบิโต 47.2% YoY และ 17.5% HoH 

บริษัทฯ มีความสามารถท าก าไรในทกุชว่งการเปลี่ยนแปลงของราคาทอง โดยก าไรของบริษัทมาจากคา่ก าเหน็จ ส่วนลดจาก
การรับซือ้ทองค า และสว่นตา่งของราคาขายและต้นทนุทองค า ซึง่หากราคาทองค าปรับตวัเพิ่มขึน้ บริษัทฯ จะมีความสามารถ
ในการท าก าไรที่สงูขึน้ ทัง้นี ้ก าไรสทุธิ 1H65 อยูท่ี่  383 ล้านบาท เพ่ิมขึน้ 47.2% YoY โดยยอดขายสินค้าเพ่ิมขึน้ 27.3% YoY 
ขณะที่อัตราก าไรขัน้ต้นเพิ่มขึน้จาก 8.1% ใน 1H64 เป็น 8.6% จากราคาทองค าที่ปรับตวัขึน้ดีกว่า ซึ่งได้รับอานิงส์จากเงิน
บาทออ่นคา่ตอ่เน่ือง อีกทัง้รายได้ดอกเบีย้รับจากธุรกิจขายฝากเพ่ิมขึน้ถึง 30.5% YoY ตามการเติบโตของพอร์ตลกูหนีรั้บขาย
ฝาก 

ขณะที่เทียบกับ 2H64 ก าไรสทุธิเพิ่มขึน้ 17.5%  HoH โดยยอดขายสินค้าเพิ่มขึน้ถึง 31.7% HoH สามารถชดเชยอตัราก าไร
ขัน้ต้นที่ลดลงจาก 9.7% ใน 2H64 ได้ อีกทัง้รายได้ดอกเบีย้รับจากธุรกิจขายฝากเพิ่มขึน้ 22.6% YoY บวกกบัคา่ใช้จา่ยในการ
บริหารลดลง 17.2%  HoH 

 

                                                                                            Source : Company & LHSEC Forecast 

คาดก าไรปีนีเ้ตบิโต 23.8% และเตบิโต 40.8% ในปีหน้า จากกลยทุธ์เชิงรุกของบริษัท 
ประเมินก าไร 2H65 ที่ 342 ล้านบาท ลดลง 10.6% จาก 1H65 แม้ได้ผลบวกของเงินบาทอ่อนค่ามากสุดในรอบ 16 ปี ช่วย
พยงุให้ราคาทองค าในประเทศยงัมีโอกาสปรับตวัขึน้ต่อได้ อีกทัง้ทองค ายงัถือเป็นสินทรัพย์ปลอดภยัในช่วงที่เศรษฐกิจโลก 
ได้รับผลกระทบจากสงครามยูเครน รัสเซีย นอกจากนีบ้ริษัทฯ ยังมีแผนกลยุทธ์ที่ชัดเจนในการเร่งการเติบโตของกิจการใน
ระยะ 3 ปีนี ้บวกกับเงินที่ได้รับจากการขายหุ้น IPO ในครัง้นี ้จะช่วยผลกัดนัให้แผนเชิงรุกขยายสาขา เพิ่มยอดขายสาขาเดิม 
รวมทัง้การเพิ่มพอร์ตลกูหนีรั้บขายฝากบรรลเุป้าหมายได้ อย่างไรก็ตาม คาด 2H65 จะมีค่าใช้จ่ายที่เกิดขึน้ครัง้เดียวราว 60 
ล้านบาท ส่วนหนึ่งมาจากการประชาสมัพนัธ์ทางสื่อทีวี ส่งผลให้คาดก าไรปี 2565 อยู่ที่ 725 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 23.8% จากปี
ก่อนหน้า และคาดจะเติบโตอีก 40.8% ในปี 2566 

Income Statement 

FY (Dec 31 ) 1H21 2H21 1H22 HoH% YoY% 2021 2022F YoY%

(Btm)

Total Core Revenue 11,312 10,944 14,401 31.6% 27.3% 22,256 26,714 20.0%

COGS 10,392 9,887 13,167 33.2% 26.7% 20,279 24,022 18.5%

Gross Profit 920 1,057 1,234 16.7% 34.2% 1,977 2,692 36.2%

Other iincome 11 4 11 203.0% 1.8% 15 19 27.0%

SG&A 516 585 665 13.6% 28.9% 1,101 1,408 27.8%

Operationg profit 415 476 580 22.0% 40.0% 890 1,303 46.3%

EBIT 422 511 589 15.3% 39.3% 933 1,102 18.1%

Interest expense 97 104 98 -5.4% 1.5% 200 195 -2.5%

Corporate tax 61 81 108 33.0% 76.9% 142 181 28.0%

Net profit 260 326 383 17.5% 47.3% 586 725 23.8%

Fully diluted EPS (Bt) 0.26           0.33           0.38           17.5% 47.3% 0.59           0.54           -7.9%



วนัองัคารที่ 29 พฤศจิกายน พ.ศ. 2565 

 

 
หน้า 10 จาก 10  

 

บริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) เลขท่ี 11 อาคารคิวเฮ้าส์ สาทร ถนนสาทรใต้ แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 โทร. 02 055 5100 

ประเมินมลูคา่เหมาะสมด้วย Gordon Growth Model (GGM) 

หุ้น AURA จะเข้าซือ้ขายใน SET กลุม่ Consumer Product หมวด Fashion ซึง่ไม่มีบริษัทใดที่ประกอบธุรกิจเชน่เดียวกนักบั 
AURA อยา่งไรก็ดี ลกัษณะธุรกิจของบริษัทใกล้เคียงกบักลุม่ Commerce  ใน SET แตม่าดรูายบริษัทจะพบวา่ไมมี่บริษัทใดที่
พอจะให้เทียบเคียงได้เชน่กนั ดงันัน้ เราจงึไมส่ามารถประเมินมลูคา่หุ้น โดยการอิง P/E หรือ PBV กลุม่ได้ คงต้องเทียบกบั
พืน้ฐานของตวับริษัทเอง (Absolute valuation) จงึเลือกวิธี GGM โดยเราท าประมาณการไป 3 ปีข้างหน้า ตามแผนการขยาย
สาขาของบริษัทในปี 65-67 ที่คอ่นข้างจะมีความเป็นไปได้สงู ทัง้นีเ้ราใช้ตวัแปร ROE67F ที่ 19% Cost of equity(COE) ที่ 10% 
Long-term Growth (LTG) ที่ 5% ภายใต้ Dividend Payout Ratio ที่ 50% ได้ PBV ที่ 2.82 เทา่ ของ BV66F จะได้ราคา
เป้าหมายปี 2566 ที่ 13.30 บาท เทียบเทา่ Implied P/E66F ที่ 17.5 เทา่ ซึง่ใกล้เคียงกบั Current PER ของ SET ที่ 17.5 เทา่   
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บริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) เลขท่ี 11 อาคารคิวเฮ้าส์ สาทร ถนนสาทรใต้ แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 โทร. 02 055 5100 

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Income Statement 

FY (Dec 31 ) 2019A 2020A 2021A 2022F 2023F 2024F

(Btm)

Total Core Revenue 17,332 19,430 22,256 26,714 30,785 35,482

COGS 15,529 17,307 20,279 24,022 27,564 31,629

Gross Profit 1,802 2,124 1,977 2,692 3,220 3,853

Other iincome 34 19 15 19 23 27

SG&A 1,091 1,009 1,101 1,408 1,467 1,652

Operationg profit 745 1,134 890 1,303 1,776 2,227

EBIT 714 1,109 933 1,102 1,482 1,810

Interest expense 70 212 200 195 205 215

Corporate tax 129 163 142 181 255 319

Net profit 524 738 586 725 1,021 1,276

Fully diluted EPS (Bt) 0.52       0.74       0.59       0.54       0.76       0.95       

Balance Sheet 

FY (Dec 31 ) 2019A 2020A 2021A 2022F 2023F 2024F

(Btm)

Cash & equivalent 286 328 517 1,149 1,237 1,131

Account receivables 1,046 1,315 1,329 1,994 2,891 4,048

Inventories 4,929 5,642 6,421 7,026 7,775 8,065

Fixed assets 112 100 101 123 169 211

Fixed assets 1,452 1,219 1,403 1,483 1,542 1,594

Total Assets 8,046 8,874 10,049 12,109 13,999 15,489

Short-term debt 630 920 1,080 500 1,300 1,400

Account payables 957 1,004 1,749 1,345 1,544 1,771

Total current liabilities 2,646 2,935 5,923 4,970 6,125 6,591

Long-term debt 532 693 484 200 210 400

Total Liabilities 6,598 6,691 7,647 6,474 7,705 8,431

Total Equity 1,449 2,187 2,402 5,635 6,294 7,059

Total Liabilities & Equity 8,046 8,874 10,049 12,109 13,999 15,489

Key Ratios (%)

FY (Dec 31 ) 2019A 2020A 2021A 2022F 2023F 2024F

Net profit grow th 40.9% -20.5% 23.8% 40.8% 24.9%

SG&A/Total revenue 6.3% 5.2% 4.9% 5.3% 4.8% 4.7%

Gross profit margin 10.4% 10.9% 8.9% 10.1% 10.5% 10.9%

Net Profit Margin 3.0% 3.8% 2.6% 2.7% 3.3% 3.6%

Current ratio (x) 2.4 2.5 1.4 2.1 1.9 2.0

Total Debt/Equity (x) 4.6 3.1 3.2 1.1 1.2 1.2

ROE 35.6% 40.4% 25.8% 18.1% 17.1% 19.1%

ROA 6.5% 8.7% 6.2% 6.5% 7.8% 8.7%

Source: Company, LHSEC Estimates
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บริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) เลขท่ี 11 อาคารคิวเฮ้าส์ สาทร ถนนสาทรใต้ แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 โทร. 02 055 5100 

IMPORTANT DISCLOSURES 
รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยบริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) (“บริษัท”) โดยมีวตัถปุระสงค์เพื่อเผยแพร่ข้อมลูเท่านัน้ มิใช่
การชกัจงูให้ซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ท่ีกลา่วถึงในรายงานนี ้ 

บริษัทเป็นบริษัทในกลุม่ธุรกิจทางการเงินของบริษัท แอล เอช ไฟแนนซ์เชียล กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) (“LH Bank”) ข้อมลูใดๆ ท่ีมีการอ้างอิงถึง 
LH Bank ในรายงานนีม้ีวตัถปุระสงค์เพียงเพื่อใช้ในการเปรียบเทียบกบัหลกัทรัพย์อ่ืนๆ เท่านัน้  

ข้อมลูต่างๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยได้พิจารณาแล้ววา่มาจากแหลง่ข้อมลูท่ีถกูต้อง และ/หรือ มีความน่าเช่ือถือ อยา่งไรก็ตาม 
บริษัทไมอ่าจรับรองความถกูต้องครบถ้วนของข้อมลูดงักลา่ว บริษัทขอสงวนสิทธิในการใช้ดลุยพินิจของบริษัทแต่เพียงฝ่ายเดียวในการแก้ไข
เพิ่มเติมข้อมลูต่างๆ โดยไมต้่องบอกกลา่วลว่งหน้า  

รายงานฉบบันีจ้ดัสง่ให้แก่เฉพาะบคุคลท่ีก าหนด ห้ามมิให้มีการท าซ า้ ดดัแปลง สง่ต่อ เผยแพร่ ขาย จ าหน่าย พิมพ์ซ า้ หรือแสวงหาประโยชน์
ในเชิงพาณิชย์ไมว่า่ในลกัษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รับความยินยอมเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบริษัท  

การลงทนุในหลกัทรัพย์มีความเสี่ยง อีกทัง้บริษัทและ/หรือ บริษัทในกลุม่ธุรกิจทางการเงินของ LH Bank อาจมีสว่นเก่ียวข้องหรือผลประโยชน์
ใดๆ กบับริษัทใดๆ ท่ีถกูกลา่วถึงในรายงาน/บทความนีก็้ได้ นกัลงทนุจึงควรใช้ดลุยพินิจอยา่งรอบคอบในการพิจารณาตดัสินใจก่อนการลงทนุ 
บริษัทไมรั่บผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดจากการน าข้อมลูหรือความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใช้ในทกุกรณี 

DEFINITION OF RATINGS 
ในรายงาน TRENDS & TURNS นี ้มีการอ้างอิงค าแนะน าและสญัลกัษณ์เก่ียวกบัหลกัทรัพย์หลายอยา่ง ในสว่นนีเ้ราจะอธิบายถึงระบบต่างๆ 
ดงักลา่วโดยสงัเขปเพ่ือให้ผู้อ่านเข้าใจหลกัการ วิธีคิด และความหมายวา่ค าแนะน าแต่ละระบบมีความแตกต่างกนัอยา่งไร 

RATING คือ “ค าแนะน าด้านปัจจยัพืน้ฐาน” โดยพิจารณาจากการคาดการณ์แนวโน้มผลประกอบการในอนาคตของบริษัท แบง่เป็น 5 ขัน้ ตาม
ระดบัอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัในรอบระยะ 12 เดือนข้างหน้า ได้แก่ (1) SBUY=STRONG BUY=ให้ผลตอบแทนสงูกวา่ 15%, (2) BUY= 
ให้ผลตอบแทนมากกวา่ 5% แต่ไมถ่ึง 15%, (3) HOLD=ให้ผลตอบแทนน้อยกวา่ 5%, (4) TBUY=TRADING BUY=ราคาหุ้นเร่ิมแพงกวา่
เป้าหมาย แล้ว หากประเมินจากราคาเป้าหมาย อาจมีอตัราผลตอบแทนเป็นลบได้ถึง -10% แต่ระยะสัน้ยงัมีปัจจยัขบัเคลื่อนท่ีหนนุให้ราคาหุ้น
ปรับตวัขึน้ต่อ ท าให้ยงัสามารถเข้าซือ้เพื่อเก็งก าไรได้, (5) SELL=ราคาหุ้นขาดปัจจยัพืน้ฐานสนบัสนนุอยา่งเพียงพอ คาดวา่อาจท าให้
ผลตอบแทนเป็นลบมากกวา่ –10% 

ACTION คือ “ค าแนะน าด้านกลยทุธ์” ตามระบบ TradeMap ซึง่ประเมินจาก VALUE และ MOMENTUM ของหลกัทรัพย์นัน้  

VALUE คือความเหมาะสมของราคาหุ้น (SOUNDNESS) แบง่เป็น 3 ระดบั คือ CHEAP=ถกู, FAIR=เหมาะสม และ DEAR=แพง ประเมิน
จาก อตัราผลตอบแทนคาดหวงัของผู้ ถือหุ้น โดยอิงการคาดการณ์ก าไรในอนาคตระดบักลางของนกัวิเคราะห์ (MEDIAN ANALYST 
CONSENSUS FORECAST) และปรับค่าความเสี่ยงด้วยความอ่อนไหวของหลกัทรัพย์เทียบกบัตลาด (BETA) และสว่นชดเชยความเสี่ยงท่ี
ควรจะเป็นของการลงทนุในตลาดหุ้น (EQUITY RISK PREMIUM)  

สว่น MOMENTUM คือความแข็งแรงของราคาหุ้น (ROBUSTNESS) พิจารณาจากแนวโน้ม 3 กรอบเวลา (สัน้=HOURLY, กลาง=DAILY และ
ยาว=WEEKLY) แบง่ออกเป็น 3 ระดบัเช่นกนั คือ BULL=ขึน้, BOAR=ทรง และ BEAR=ลง  

เมื่อค าแนะน าด้าน VALUE และ MOMENTUM มารวมกนั จะได้ค าแนะน าด้าน ACTION แบง่เป็น 3x3=9 ระดบัตาม MATRIX ดงันี ้

 

 

 

 

 

ทัง้นี ้ค าแนะน า ACTION ทัง้ 9 ระดบั มีความหมายดงันี ้SBUY=STRONG BUY=ราคาอยูใ่นระดบัน่าสนใจมากและมีแนวโน้มแข็งแกร่ง ควร
เข้าซือ้ทนัที, BUY=ราคาอยูใ่นระดบัน่าสนใจมาก แต่แนวโน้มแกวง่ตวั สามารถทยอยซือ้ได้, WBUY=WEAK BUY=ราคาอยูใ่นระดบัน่าสนใจ
มากแต่มีแนวโน้มปรับตวัลงอีก ควรรอซือ้เมื่ออ่อนตวั, ADD=ราคาอยูใ่นระดบัเหมาะสมและยงัมีแนวโน้มขึน้ต่อ สามารถลงทนุเพิ่มได้, 
HOLD=ราคาอยูใ่นระดบัเหมาะสมและมีแนวโน้มแกวง่ตวั แนะน าถือ, REDUCE=ราคาอยูใ่นระดบัเหมาะสม แต่มีโอกาสลงอีก แนะน าลดการ
ลงทนุลงบางสว่น, TBUY=TRADING BUY=ราคาเร่ิมอยูใ่นระดบัแพงแล้ว แต่ยงัมีโอกาสปรับขึน้ต่อได้ แนะน าเพียงแค่ซือ้เก็งก าไร, ALERT=
ราคาอยูใ่นระดบัแพงและมีแนวโน้มไมช่ดัเจน ควรจบัตาใกล้ชิดและเพิ่มความระมดัระวงั,ย SELL=ราคาอยูใ่นระดบัแพงและมีแนวโน้มลง 
แนะน าขายทนัที  

ส าหรับค าแนะน าเชิงกลยทุธ์ในระดบั SECTOR พิจารณาจากผลตอบแทนท่ีคาดหวงัในแตล่ะกลุม่ธุรกิจ มี 3 ระดบั คือ OVERWEIGHT=ลงทนุ
สงูกวา่น า้หนกัดชันี คาดวา่จะให้ผลตอบแทนสงูกวา่ค่าเฉลี่ย (OUTPERFORM), NEUTRAL=ลงทนุเท่ากบัน า้หนกัดชันี คาดวา่ให้ผลตอบแทน
ใกล้เคียงค่าเฉลี่ย และ UNDERWEIGHT=ลงทนุน้อยกวา่น า้หนกัดชันี คาดวา่จะให้ผลตอบแทนต ่ากวา่ค่าเฉลี่ย (UNDERPERFORM)  

นอกจากนี ้เพ่ือให้ผู้อ่านเข้าใจถึงระดบัความนา่สนใจของหุ้นต่างๆ อยา่งง่ายๆ เราได้ใช้สญัลกัษณ์ความน่าสนใจของหุ้นเป็นจ านวนดาว 
(STAR RATING) ซึง่ STAR RATING จะมีระดบัความน่าสนใจสงูสดุเป็น  และระดบัความน่าสนใจต ่าสดุเป็น   

โดย STAR RATING นีจ้ะประมวลจากความเห็นนกัวิเคราะห์ทัง้ 3 ด้าน คือมาจาก RATING ทางด้านพืน้ฐานสงูสดุ 2 ดาว 
(SBUY/BUY=, TBUY/HOLD=) ด้านเทคนิคสงูสดุ 2 ดาว (BULL=, BOAR=) และด้านกลยทุธ์ SECTOR สงูสดุ 1 ดาว 
(OVERWEIGHT=) เช่น หุ้น XYZ มีค าแนะน าด้านพืน้ฐานเป็น BUY มีค าแนะน าด้านเทคนิคเป็น BOAR และมีค าแนะน าด้านกลยทุธ์ระดบั 
SECTOR เป็น NEUTRAL เราจะให้ STAR RATING ของหุ้น XYZ เท่ากบั เป็นต้น 
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บริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) เลขท่ี 11 อาคารคิวเฮ้าส์ สาทร ถนนสาทรใต้ แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 โทร. 02 055 5100 

ในรายงานนีย้งัได้เปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมสง่เสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (THAI INSTITUTE OF DIRECTORS-IOD) ในเร่ือง
การก ากบัดแูลกิจการ (CORPORATE GOVERNANCE RATING) ของบริษัทจดทะเบียนไว้ด้วย ซึง่เป็นการด าเนินการตามนโยบายของ
ส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ IOD ได้ใช้สญัลกัษณ์และความหมายของ CG RATING ดงันี ้

ช่วงคะแนน สญัลกัษณ์ ความหมาย 
90-100    ดีเลิศ (EXCELLENT) 
80-89  ดีมาก (VERY GOOD) 
70-79  ดี (GOOD) 
60-69  ดีพอใช้ (SATISFACTORY) 
50-59  ผ่าน (PASS) 

ต ่ากวา่ 50  - - 

การส ารวจของ IOD นีเ้ป็นการส ารวจและประเมินจากข้อมลูบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET) และตลาดหลกัทรัพย์ 
เอ็มเอไอ (MAI) ท่ีเปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นข้อมลูท่ีผู้ลงทนุทัว่ไปสามารถเข้าถึงได้ เป็นการน าเสนอมมุมองของบคุคลภายนอก ไมไ่ด้เป็น
การประเมินการปฏิบติั และมิได้มีการใช้ข้อมลูภายในเพื่อประเมิน 

ผลส ารวจดงักลา่วเป็นผลส ารวจ ณ วนัท่ีปรากฏในรายงานการก ากบัดแูลกิจการของบริษัทจดทะเบียนไทยเท่านัน้ ซึง่อาจมีการเปลี่ยนแปลงได้
ภายหลงัวนัดงักลา่ว ทัง้นี ้บริษัทมิได้ยืนยนัหรือรับรองถึงความถกูต้องของผลการส ารวจดงักลา่ว 


